EURONEXT
- T ENSUU——

INSTRUCAO DA EURONEXT N9-01 *

Determinacdo dos escaldes de valores fixos para prejuizos

nos termos da Regra 9301/1 (ii) (a) e (vii)

Departamento: Regulation
Data de publicacéo: 2 de Janeiro de 2018
Data de entrada em vigor: 3 de Janeiro de 2018

* As regras contidas nesta Instru¢do podem ainda estar sujeitas a eventuais altera¢des resultantes da entrada em
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A presente Instrucdo, emitida conjuntamente pelas Entidades Gestoras de Mercados da
Euronext, determina os escaldes dos prejuizos causados (doravante denominados por
“‘compensacdes”) nos termos do Regulamento | da Euronext, Regra 9301/1 (ii) (a) e (vii).
Esta Instrugdo entrara em vigor no dia 3 de Janeiro de 2018 nos mercados geridos pela

Euronext Amsterdam, Euronext Brussels, Euronext Lisbon e Euronext Paris.

Os termos iniciados por mailsculas utilizados na presente Instrucédo tém o mesmo significado

estabelecido no Regulamento | da Euronext, Capitulo I.

As alteracdes a Instrucdo 9-01, por comparacdo com a versdo anterior, sdo limitadas a
alterac6es a Tabela 2, na sequéncia da introducéo, eliminagao e/ou renumeracdo de Regras

e Avisos mencionados na referida Tabela.



Artigo 1 Ambito

De acordo com a Regra 9301/1 (i) (a), as tabelas abaixo incluidas sdo usadas para

determinar o valor das compensacdes devidas.

De acordo com a Regra 9301/1 (vii), esta Instrugdo especifica igualmente a forma como a
Euronext deve publicar parte ou a totalidade de uma decisdo tomada de acordo com a Regra
9301/1.

Artigo 2 Geral

2.1 A Euronext determinou um conjunto de compensacdes (ver Tabela 1) para violacdes
de Regras especificas, artigos de Avisos/Instrucdes e as disposicfes dos

Procedimentos de Negociagdo e do Manual de Negociacao (ver Tabela 2).
2.2 Se aviolacao disser respeito a:

- uma obrigacéo estabelecida num artigo de um(a) Aviso/Instrugdo, mas o artigo em
guestao ndo estiver incluido na Tabela 2, ou

- uma Regra, mas a Regra em questdo nao estiver referida na Tabela 2,

a compensacao financeira aplicavel serd a do escaléo 1.

Artigo 3 Violagcdo multipla

A cada violacdo serd aplicada uma compensacdo, conforme estabelecido na investigagcéo

das alegadas violag6es, de acordo com o procedimento previsto no Capitulo 9.

ViolagGes multiplas de uma ou mais Regras, artigos ou disposi¢cdes podem resultar em varias
compensacfes, apesar das varias violagbes resultarem de uma Unica investigacao.

Artigo 4 Violagdes reiteradas

Se um Membro for obrigado a pagar uma compensacéo pela violacdo de uma Regra, de um
artigo ou disposicdo e o referido Membro ja tiver sido penalizado pela violagdo anterior da
mesma Regra, artigo ou disposi¢cdo nos dois anos anteriores a contar da data da violagédo
mais recente, a compensacao aplicavel a violacdo serd multiplicada por um factor igual a
frequéncia na violacdo da Regra, artigo ou disposicdo praticada nos dois anos anteriores
pelo Membro, até a um méaximo de EUR 250,000. Os artigos 3 e 4 podem ser aplicados em

conjunto.

Se um Membro ndo cumprir a Regra, artigo ou disposi¢édo violada apés o fim do periodo,
conforme estipulado na carta referida na Regra 9301/2, a violagdo sera tratada como uma

violacéo reiterada.



Artigo 5 Publicacéo e divulgacéo

De acordo com a Regra 9301/1 (vii), em caso de violagdo, a Euronext publicara parte ou a
totalidade das decisbes tomadas de acordo com a Regra 9301 - divulgando ou nédo a
identidade do Membro envolvido-, num local especifico do website da Extranet dedicado aos

Membros da Euronext e as Autoridades Competentes.

Artigo 6 Acordos autbnomos
A violacdo das obrigacdes que para um Membro decorrem de um acordo cuja celebracéo

esteja prevista nas Regras rege-se pelas disposicdes de tal acordo.



Tabela 1

Escaldo Compensacéo Financeira Fixa
1 EUR 1,000
2 EUR 5,000
3 EUR 10,000
4 EUR 50,000
Tabela 2

Regra Escal&o
Regulamento da Euronext, Regulamento |

Capitulo 2 — Qualidade de Membro de um

Mercado da Euronext

2102 (negociacdo de acordo com a capacidade) 3

2202/1 (numero suficiente de Pessoas

Responsaveis)

2202/2 (Pessoas responsaveis com treino 2
adequado)

2202/3 (negociagédo efectuada por pessoas 3
apropriadas com treino adequado)

2401 (iv) (autorizacéo para efectuar investigagbes | 4

em qualquer dos locais de actividade do Membro

ou dos seus Filiados )

2401 (vi) (comunicagao de alteragdes relevantes) | 2

2401 (vii) (comunicagéo prévia de alteracfes da 2

natureza juridica ou da organizagéo)

2401 (viii) (comunicacéo de insolvéncia) 3

2401 (ix) (contactos detalhados dos 1
representantes)

2401 (x) (prestacdo de informagédo susceptivel de | 2

conduzir a informagéo errada )

2401 (xi) (notificac@o de suspensédo/resolucdo de 2

Acordo de Compensacao)

2401 (xii) (notificacdo de incumprimento da Regra | 2

2501/2)

2401 (xiii) (controlos e procedimentos internos 2
adequados)

2401 (xiv) (fornecimento de dados) 2

2401 (xv) (teste do algoritmo de negociacéo) 2

2402 (Membros Nao-MIFID) 2

2501/2 (colateral adequado) 2

2501/3 (xii) (notificagdo a Euronext em caso de 2
incumprimento da Regra 2501/2)

2501/1 e 2502/2 (acordo de compensagao) 2




Capitulo 3 — Mecanismos de Acesso ao

Mercado

3201/1 (controlos adequados através do Sistema 3
Automatico de Transmisséo de Ordens, Acesso
Electrénico Directo/Acesso Patrocinado)

3201/3 (cumprimento do Capitulo 1l do 1
Regulamento Delegado (UE) 2017/589, de 19 de
Julho de 2016)

3201/4 (notificacao de alteragdes materiais 1
relativamente ao Acesso Electrénico Directo)

3301/2 (auditoria na concesséo de Acesso 2
Patrocinado)

3301/3 (a) (cumprimento das Regras ou quaisquer | 3
procedimentos ou condi¢fes técnicas)

3302/3 (d) (permissao para levar a cabo 4
investigagcfes nas instalacdes)

3301/3 (e) (fornecimento de informagao) 2
3301/2 (f) (elementos de contacto) 1
3301/4 (procedimentos adequados e capacidade 3
para tomar medidas adequadas)

3301/5 (identificadores Unicos)

3301/7 (proibigdo de um Participante Patrocinado | 3
fornecer acesso Patrocinado)

3301(8 (suspender 0 acesso) 3

Capitulo 4 — Regras de Negociacdo de Valores

Mobiliarios

Veja também Manuais de Negociacgao

constantes das Instru¢c8es N4-01 e N4-03

4202/1 (informagdes minimas da oferta)

1

4202/3 (certos eventos) 1
4402 (encontros garantidos/operacgdes de 2
contrapartida)

4502/3 (Comunicacéo de operages fora do Livro | 1

de Ofertas Central)

Capitulo 5 — Regras de Negociagéo de

Derivados

Veja Procedimentos de Negociagdo constante
da Instrugdo N5-01

5301/2 (informagdes minimas da oferta) 1
Capitulo 8 — Regras de Conduta

8102/1 (deveres gerais de integridade e correcgdo | 4
na negociagao)

8102/2 (actuacéo de forma responséavel)

8103/1 (cooperacédo com a Euronext) 4




8103/2 (i) (fornecimento de respostas completas e

atempadas)

8103/2 (ii) (dever de notificagcdo da Euronext)

8104/1 (Abstencéo de condutas fraudulentas ou

que induzam em erro)

8105 (utilizag&o das plataformas de negociagéo
da Euronext)

8106/1 (sistema de controlo interno apropriado)

8106/2 (procedimentos especificos de controlo

interno)

8106/3 (mecanismos de gestéo do risco pré e pos

negociagao)

8106/4 (demonstracéo de requisitos de
monitorizagao)

8106/6 (adequacao do pessoal envolvido)

8301 (gravacéo dos detalhes relativos a ordens)

8302 (manutencao da informag&o em arquivo)

8303 (gravacao de voz)

Nl | P DN

Instrucdo N4-01 Manual de Negociacéo de
Mercado a Contado

2.10.3. (filtragem de ordens)

Instrucdo N4-03 Manual de Negociacdo para o
Sistema de Negociacdo NAV

2.1 (presenca do Agente de Fundo)

2.2 (confirmagé&o/rejeicao de ordens)

3.3 (identificacdo da ordem)

4.3 (cancelamento de ofertas confirmadas)

5.1 (divulgagéo do preco de execucao)
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Instrucdo N5-01 Procedimentos de Negociacéo
PARTE UM

Seccédo 1 - Geral

1.3.1 (a) (implementagéo de medidas de

seguranc¢a adequadas)

1.3.1 (b) (acesso a negociacédo devidamente

controlado)

1.3.2 (Modelo Automatico de Injeccao de Precos)

1.3.3 (cumprimento das Regras de Conduta)

1.4 (Pessoa Responsavel)

Seccéo 3 — Operacdes no Livro de Ofertas




3.2.11 (identificacdo da origem da ordem)

3.3.5 (disponibilidade de recursos humanos)

3.4.5A (pedido de encontro)

3.7.3 (oferta para negdcio delta neutro)

3.8 Negocios relacionados com a accgéo
subjacente

3.8.4 (adequacéo do preco do valor mobiliario

utilizado)

3.8.6 (mercado separado para ofertas referentes a
negacios relacionados com a accéo subjacente)

3.9 Mecanismo de Exchange for Physical (EFP)
para contratos de futuros sobre indices

Seccdo 4 — Operacgfes fora do Livro de Ofertas
Central

4.2 Negociagdo da Base

4.3 Alocacgdo de activos

4.4 Against Actuals (AA)

4.5 OperacgOes Large-in-Scale

4.6 (encontro garantido)

4.7 Contratos Flex
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Instrugcdo N5-01 Procedimentos de Negociacéo
PARTE 2 (Mercado de Derivados da Euronext
Amsterdam e da Euronext Brussels)

A.B.2.1. (identificacdo da origem da ordem)

REGULAMENTOS LOCAIS (REGULAMENTO II)

EURONEXT PARIS

Regras Especificas da Euronext Paris

P 1.2.8 (margens nas ordens para Ofertas

Publicas)

P 1.2.16 (procedimentos de negociagdo nas

novas admissdes)




P 2.2.1 (producgéo de ofertas DSO)

P 2.2.4 (contabilizagdo de posi¢des)

P 2.2.5 (margens iniciais nas ordens DSO)

P 2.2.6 (liquidagdo de operacdes ndo

provisionadas)

RN R e

P 2.4.3 (restrigbes em ordens DSO)

PARTE Il Regras aplicaveis ao MATIF e
MONEP

P/M 2.1.2 (gravacéo de conversas telefonicas)

P/M 2.3.3 (negociacao abrangida)




