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T2S Partial Release - CR653
]

All’attenzione di: DCP e ICP
Argomento: T2S Partial Release - CR653

Gentile Cliente,

Con il rilascio della versione 3.2, la funzionalita di Partial Release sara disponibile in T2S attraverso
I'implementazione della Change Request 653, a partire dal 18 novembre 2019.

Questa nuova funzionalita fornira una maggiore flessibilita operativa poiché i partecipanti del CSD
potranno rilasciare una transazione per una parte della quantita da regolare.

In vista dell'imminente introduzione delle norme in materia di Settlement Discipline previste della
CSDR, si attendono diversi benefici per il sistema tra cui:

e Migliore efficienza del Settlement su T2S
Alcune delle istruzioni che oggi rimangono “unsettled” in quanto “on hold” potranno essere
regolate parzialmente

¢ Riduzione delle potenziali sanzioni applicate dai CSD
Sara quindi possibile una riduzione del valore dei “fails”

¢ Riduzione del onere operativo
Non sara pil necessario annullare e reinserire le istruzioni di regolamento per dare seguito ad un
rilascio parziale

e Gestione piu efficiente dei conti omnibus
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| clienti dei partecipanti potranno essere gestiti singolarmente, consentendo il regolamento dei
titoli solo per la quantita disponibile.

L'utilizzo della funzione di Partial Release non & obbligatorio; tuttavia per permetterne I'utilizzo
entrambe le istruzioni sottostanti dovranno permettere il regolamento parziale.

Dal punto di vista funzionale, il partecipante del CSD modifica I'istruzione originale per specificare la
quantita da rilasciare.

L’istruzione originale rimane integra e segue un processo molto simile all’attuale parzializzazione
T2S per la quale tutti gli attori hanno familiarita.

La Partial release & disponibile solo per la consegna dei titoli (DVP, FOP, DWP) e non per la
componente contante (istruzioni RvP).

Puo essere eseguita solo per la funzione di “release” (cioe la funzione di “hold” parziale non &
consentita)

Dal punto di vista operativo, per effettuare una Partial Release, il partecipante del CSD invia una
richiesta di rilascio specificando la quantita da rilasciare (fornita tramite il campo ‘Quantity’ nel
blocco ‘Additional Information’).

La funzionalita sara disponibile sia in modalita A2A o U2A e non é richiesta alcuna azione da parte
della controparte

Per ulteriori informazioni di dettaglio sull’'uso della Partial Release in T2S si rinvia al documento
FAQ allegato (estratto dalla documentazione della BCE).
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Per ulteriori informazioni, si prega di contattare:

Post Trade Sales
e-mail: pt.sales@Iseg.com

tel. +39 02 72426504

Client Services

e-mail; pt.clientservices@lseg.com
tel. +39 02 33635640
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