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1- Introducéao

1.1 - Sistema de Gestao de Empréstimos

O Sistema de Gestdo de Empréstimos (SGE) € uma plataforma informatica que se destina a servir de

suporte a um servigo que a Interbolsa disponibiliza, o Empréstimo de Valores Mobiliarios.

Este servico possibilita aos seus Participantes difundir informacao sobre procura e oferta de valores a
todos os Participantes, confirmar, entre as contrapartes, as carateristicas da operacdo de empréstimo e efetuar

as liquidacdes inerentes a abertura e fecho de operacdes de empréstimo.

O Sistema de Gestdo de Empréstimos esta disponivel apenas no STD — Sistema de Transferéncia de
Dados, sendo a liquidacdo das respetivas instrucdes efetuada na plataforma TARGET2-Securities (T2S). A
informacao relativa as instrucdes de liquidagfes também é enviada através de mensagens ISO 15022

(MT545/547/548), caso estas tenham sido subscritas pelos Participantes.

O presente documento descreve as funcionalidades do SGE, as quais pretendem responder as

necessidades dos Participantes e dos investidores do mercado de capitais portugués.

SGE - Descrigdo Funcional 2 de Janeiro de 2018 Péagina 3
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2 - Descricao do Modelo

2.1 - Valores Mobiliarios

Os valores mobiliarios suscetiveis de serem alvo de operacdes de empréstimo sdo as acdes que fazem
parte do indice PSI-20.

Sempre que determinados valores mobiliarios deixem de fazer parte do indice PSI-20, o SGE deixa de

aceitar o registo de novas operacfes sobre esses mesmos valores, mas mantém no sistema as operacdes ja

confirmadas ou abertas processando-as normalmente.

2.2 - Participantes

Todos os intermediarios financeiros filiados na Interbolsa tém acesso ao servico de empréstimo de

valores mobiliarios disponibilizado através do SGE.

2.3 - Horério de funcionamento (WET)

O horério de funcionamento do SGE € o seguinte:

a)

b)
<)
d)
e)

f)

07h45 — Aplicacao de Corporate Actions em empréstimos abertos (compensacéo de dividendos ou
cancelamento);

08h30 - Inicio de registo de empréstimos;

10h30 — Abertura de empréstimos forward e atualizacdo de garantias;

13h00 — Ciclo de fecho de empréstimos;

14h50 - Limite para abertura de empréstimos em Real-time (10 min antes do DVP cut-off no T2S);

17h00 — Fim do registo de empréstimos.

2.4 - Empréstimo de Valores

Uma operacédo de empréstimo de valores € composta por duas operacdes de liquidacdo interligadas, a

abertura e o fecho, que séo executadas no sistema nas condi¢cdes acordadas entre as contrapartes da operacao,

SGE - Descrigdo Funcional 2 de Janeiro de 2018 Péagina 4
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ou através de um registo direto, no caso do Participante ser, simultaneamente, 0 mutuante e o mutudrio (registo

de operacfes in-house).

As condi¢des do empréstimo sao acordadas entre as partes através do registo de instrugées no SGE. As
instrucdes, de procura ou de oferta de valores, séo registadas e divulgadas, através do SGE, a todos os
Participantes, sendo que, se algum dos Participantes estiver interessado em ser contraparte na operacdo, pode
propor as suas condi¢cdes, que serdo transmitidas, unicamente, ao intermediario que introduziu a primeira
instrucao. Este pode, entdo, aceitar as condi¢des propostas, através de uma operacao de confirmacéo, ou ignorar

a proposta.

Se na instrugdo de procura ou oferta de valores, for indicado o cédigo do Participante contraparte, esta
instrugdo é registada e divulgada, através do SGE, unicamente ao Participante indicado, podendo este, propor
as suas condicBes, que serdo transmitidas Unica e exclusivamente ao Participante que introduziu a instrucao
inicial. Este pode, entéo, aceitar as condicdes propostas, através de uma operacdo de confirmacao, ou ignorar a

proposta.

As operacbes de empréstimo sdo garantidas mediante a entrega de uma quantia em dinheiro como
colateral, cujo montante inicial sera calculado com base na margem acordada entre as contrapartes da operacgao
e cujo valor sera mantido atualizado através de célculo diario, havendo lugar, se necessario, a pagamentos de

reforco ou de devolucdo de garantia a serem processados no T2S.

2.5 - Registo de instrugoes

Os intermediarios financeiros podem proceder ao registo de instru¢des (oferta e procura de valores), bem
como, a gestéo corrente das operagdes de empréstimo e instru¢cdes em curso. Para o efeito, procederdo ao envio
de instrucdes utilizando mensagens ou ficheiros através do STD, Sistema de Transferéncia de Dados, que serao

processados em tempo real.

As instrucdes validadas e registadas no sistema séo identificadas através de um namero atribuido pelo
sistema. As instrucdes validas e ndo satisfeitas, que ainda se encontrem no sistema no final do dia, séo,

automaticamente canceladas, num processamento especifico a realizar ap6s o fecho do SGE (apés as 17h00).

O prazo maximo admitido para data de fecho de operag8es de empréstimo é de 2 anos, sendo, no entanto,

permitido o registo de operacdes sem data de fecho (operac¢des “open-end”).

2.5.1 - Procura de Valores para empréstimo

2.5.1.1 - Procura de valores

O Participante procede ao registo no sistema da instrucao de procura de valores para empréstimo, a qual

SGE - Descrigdo Funcional 2 de Janeiro de 2018 Péagina 5



INTERBOLSA

A EURONEXT COMPANY

devera conter todas as mencgdes estabelecidas, no ambito do SGE, como obrigatérias. O Participante pode,
ainda, indicar outras condi¢Bes contratuais que entenda conveniente divulgar. Por cada instru¢cdo de procura de
valores, validada e registada no sistema, sera disponibilizada informacéo a todos os Participantes, através de

mensagens em tempo real (difuséo publica).

A informacéo que deve obrigatoriamente constar da instrucdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusdo Publica
Tipo de pedido Sim Sim
NuUmero da instrucédo do pedido n.a Sim
Cddigo do Participante/BIC que procura valores (Mutuario) Sim Sim
Cddigo do Participante/BIC contraparte (Mutuante) N&o Né&o?
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim
Quantidade pretendida Sim Sim
Conta de liquidacdo (Mutuario) Sim N&o
Conta de liquidagdo (Mutuante) da contraparte? n.a n.a
Data de abertura do empréstimo Sim Sim
Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para empréstimos "open-end”) N&o Sim
Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Né&o Sim
Valor minimo da remuneracao do empréstimo N&o Sim
Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim
Taxa anual de remuneragao do empréstimo N&o Sim
Taxa anual de remuneracédo do colateral N&o Sim

A instrucdo de procura pode ser cancelada, em qualquer momento, pelo Participante que a instruiu, sendo
disponibilizada informacao, para os restantes Participantes do SGE, de que a instrucdo cancelada ja nédo se
encontra ativa. Se, no momento do cancelamento, existirem instru¢cdes de resposta a procura em causa, estas

serao também canceladas.

2.5.1.2 - Cedéncia de valores

O Participante interessado em responder a uma instrucdo de procura, disponibilizando valores para

empréstimo, devera proceder ao registo das condi¢cdes contratuais que esta disposto a oferecer para o efeito.

! Se 0 campo cdédigo do Participante de cedéncia de valores for indicado na instrug&o de procura, a difusdo sera efetuada em modo privado
(bilateral).

2 A utilizar unicamente nas operacdes in-house.
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ApoOs a validagdo da instrugdo de cedéncia de valores, o sistema envia para a contraparte a informacao das
condicdes da cedéncia registadas (difusao privada). A validagdo da instrucédo consiste, para além da verificagao
sintatica dos dados, na verificagdo da correspondéncia da informagédo dos campos indicados como sendo de

“matching” entre a instrucdo de cedéncia e a instrucdo de procura de valores.
A quantidade de valores a ceder tem que ser sempre igual a quantidade indicada na instrucéo de procura.

A informacdo que deve obrigatoriamente constar da instru¢cdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusao Match
Privada

Tipo de pedido Sim Sim Sim

NuUmero da instrucéo do pedido Sim Sim Sim

Numero da instrucéo de resposta n.a. Sim N&o

Cabdigo do Participante/BIC contraparte de valores (Mutuario) Sim Sim Sim

Cadigo do Participante/BIC de oferta (Mutuante) Sim Sim N&o

Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim Sim

Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim Sim

Quantidade oferecida Sim Sim N&o?®
Conta de liquidagéo (Mutuario) Sim N&o N&o

Conta de liquidagdo (Mutuante) da contraparte* n.a n.a N&o

Data de abertura do empréstimo Sim Sim Sim

Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para empréstimos N&o Sim N&o

"open-end”)

Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Sim Sim Nao

Valor minimo da remuneracao do empréstimo Sim Sim N&o

Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim Sim

Taxa anual de remuneracdo do empréstimo Sim Sim N&o

Taxa anual de remunerac¢éo do colateral Sim Sim N&o

A instrucdo de cedéncia proposta pode ser cancelada, em qualquer momento, pelo Participante que a

instruiu, sendo disponibilizada informacg&o para a contraparte de que a instrugao ja ndo se encontra ativa.

2.5.1.3 - Confirmacéo

O Participante que registar no SGE a instrucao de procura de valores pode escolher entre as possiveis
instrucdes de cedéncia, aquela que mais lhe interessar, manifestando o seu acordo com as condicbes da

operacdo através do envio de uma instru¢éo de confirmacdo. Apés a validacdo da instrucdo de confirmacao, é

3 No momento da resposta pode haver divergéncias entre a quantidade da procura e a da cedéncia de valores.
4 A utilizar unicamente nas operagdes in-house.
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efetuada uma difuséo da informacgéo para as contrapartes e a operagdo de empréstimo € aberta de imediato
(apos liquidagao no T2S), se a data de abertura do empréstimo for a data da confirmagdo da operagéo, caso
contrario, sera aberta em data futura, acordada pelas partes. Uma vez que a quantidade registada na instrugao
de cedéncia e na de procura de valores é, obrigatoriamente, igual, a operacéo de empréstimo é gerada por esta
guantidade, havendo lugar a uma difusédo publica, informando que aquela instru¢cdo deixou de estar disponivel
para 0 mercado. As restantes propostas de cedéncia registadas para aquela procura de valores serdo
canceladas, automaticamente, pelo sistema, havendo lugar a difusdo dessa informacdo para as partes

correspondentes.

A validagdo da instrucdo consiste, para além da verificacdo sintatica dos dados, na verificacdo da
correspondéncia da informacdo dos campos indicados como sendo de “matching” entre a instrucdo de

confirmacéo e a instrucao de oferta de valores.

A informacéo que deve obrigatoriamente constar da instrucdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusédo
Privada

Tipo de pedido Sim Sim Sim
Numero de instrucéo do pedido Sim Sim Sim
Numero de instrucédo da resposta Sim Sim Sim
Cadigo do Participante/BIC que procura valores (Mutuario) Sim Sim Sim
Cddigo do Participante/BIC contraparte (Mutuante) Sim Sim Sim
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim Sim
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim Sim
Quantidade oferecida Sim Sim Sim$
Conta de liquidagéo da contraparte (Mutuario) n.a n.a Sim
Conta de liquidagéo (Mutuante) da contraparte’ Sim Sim8 Sim
Data de abertura do empréstimo Sim Sim Sim
Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para empréstimos Sim Sim Sim
"open-end”)

Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Sim Sim Sim
Valor minimo da remuneracao do empréstimo Sim Sim Sim
Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim Sim
Taxa anual de remuneracdo do empréstimo Sim Sim Sim
Taxa anual de remuneracédo do colateral Sim Sim Sim

Apés confirmacdo, se a data de abertura do empréstimo for o proprio dia, dentro do horario de
funcionamento do SGE, sera criada e enviada de imediato para o T2S uma instrugdo de liquidagao contra

pagamento (DVP), “already matched”. A instrucdo de liquidacdo permite a transferéncia dos valores

5 Os campos indicados nesta coluna como “Sim” s&o critérios de matching obrigatério.

6 O campo quantidade so € critério de matching entre a instrugdo de cedéncia de valores e a respetiva confirmagao.
7 A utilizar unicamente nas operagdes in-house.

8 Sé seré visualizada a propria conta do IF.
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correspondentes ao empréstimo da situacéo de disponivel da conta do mutuante (Oferta de Valores) para a conta
do mutuério (Procura de Valores) por contrapartida do pagamento da garantia inicial (Gi) do mutuario para o

mutuante.

No caso da data de abertura do empréstimo ser no futuro (operagfes forward), a instrugdo de liquidagao
contra pagamento (DVP) sera enviada para o T2S, no horario definido para o efeito (10h30), na respetiva data

de abertura.

2.5.2 - Oferta de Valores para empréstimo

2.5.2.1 - Oferta de valores

O Participante procede ao registo da instrucao de oferta de valores para empréstimo no sistema, a qual
devera conter todas as mencdes estabelecidas, no ambito do SGE, como obrigatérias. O Participante pode,

ainda, indicar outras condi¢des contratuais que entenda conveniente divulgar.

ApoOs validacao da instrugdo e registo da mesma no sistema, sera disponibilizada informacgéo para todos

os Participantes, através de mensagens em tempo real (difusdo publica).

A informacg&o que deve obrigatoriamente constar da instrucdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difuséo Publica
Tipo de pedido Sim Sim
Numero da instrucao do pedido de oferta n.a. Sim
Cabdigo do Participante/BIC de oferta de valores (Mutuério) N&o Né&o?®
Cadigo do Participante/BIC contraparte (Mutuante) Sim Sim
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim
Quantidade oferecida Sim Sim
Conta de liquidagdo da contraparte!® (Mutuario) n.a n.a
Conta de liquidacao (Mutuante) Sim N&ao
Data de abertura do empréstimo Sim Sim
Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para empréstimos "open-end”) Né&o Sim
Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) N&o Sim
Valor minimo da remuneracao do empréstimo N&o Sim

® Se 0 campo codigo do Participante de procura de valores for indicado na instrug&o de oferta, a difus&o sera efetuada em modo privado
(bilateral).
10 A utilizar unicamente nas operacées in-house.
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Informacao Obrigatorio Difusdo Publica
Cdbdigo da Moeda (EUR) Sim Sim
Taxa anual de remuneracdo do empréstimo N&o Sim
Taxa anual de remunerac¢éo do colateral N&o Sim

A instrucdo de oferta pode ser cancelada, em qualquer momento, pelo Participante que a instruiu, sendo
disponibilizada informac&o para os restantes Participantes do SGE de que aquela instrugao cancelada ja ndo se
encontra ativa. Se, no momento do cancelamento, existirem instrucdes de resposta a oferta em causa, estas

serao também canceladas.

2.5.2.2 - Tomada de valores

O Participante interessado em receber valores através de empréstimo, pode introduzir a sua instrucao de
tomada de valores no sistema propondo as suas condi¢des. Apods a validacdo da instrucéo o sistema informa a
contraparte das condigfes propostas (difusdo privada). A validacdo da instrucdo consiste, para além da
verificagd@o sintatica dos dados, na verificagcdo da correspondéncia da informagéo dos campos indicados como

sendo de “matching” entre a instrucdo de tomada e a instrucéo de oferta de valores.
A quantidade de valores a receber tem que ser sempre igual a quantidade indicada na instrucéo de oferta.

A informacéo que deve obrigatoriamente constar da instru¢cdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusao

Privada
Tipo de pedido Sim Sim Sim
Numero da instrucédo do pedido (oferta) Sim Sim Sim
NUmero da instrucéo da resposta (procura) n.a. Sim N&o
Cabdigo do Participante/BIC contraparte valores (Mutuario) Sim Sim N&o
Cddigo do Participante/BIC de oferta de valores (Mutuante) Sim Sim Sim
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim Sim
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim Sim
Quantidade pretendida Sim Sim Nao??
Conta de liquidagéo (Mutuario) Sim N&o N&o
Conta de liquidacdo (Mutuante) da contrapartel? n.a n.a N&o
Data de abertura do empréstimo Sim Sim Sim
Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para N&o Sim N&o
empréstimos "open-end”)

11 Os campos indicados nesta coluna como "Sim" sdo critérios de matching obrigatorio.
12 No momento da resposta pode haver divergéncias entre a quantidade da oferta e a da tomada de valores.
13 A utilizar unicamente nas operagdes in-house.
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Informacao Obrigatorio Difusao

Privada
Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Sim Sim N&o
Valor minimo da remuneracao do empréstimo Sim Sim N&o
Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim Sim
Taxa anual de remuneracdo do empréstimo Sim Sim N&o
Taxa anual de remunerac¢éo do colateral Sim Sim N&o

A instrucdo de tomada de valores pode ser cancelada, em qualquer momento, pelo Participante que a

instruiu, sendo disponibilizada informacg&o para a contraparte de que a instrugao ja ndo se encontra ativa.

2.5.2.3 — Confirmacéao

O Participante ofertante pode escolher entre as possiveis instrucdes de tomada de valores, aquela que
mais lhe interessar, manifestando o seu acordo com as condi¢des da operacédo através do envio de uma instrucao
de confirmacédo. Apés a validacdo da instrucdo de confirmacéo, é efetuada uma difuséo da informacao para as
contrapartes da operacao e a operacao de empréstimo é aberta de imediato (apds liquidagcdo no T2S), se a data
de abertura do empréstimo for a data da confirmacao da operagéo, caso contrario, sera aberta em data futura,
acordada pelas partes. Uma vez que a quantidade registada na instrugao de oferta e na de tomada de valores &,
obrigatoriamente, igual, a operacédo de empréstimo é gerada por esta quantidade, havendo lugar a uma difusao
publica, informando que aquela instrugcédo deixou de estar disponivel para o mercado. As restantes propostas de
tomada de valores registadas para aquela oferta de valores serdo canceladas, automaticamente, pelo sistema.

Dos cancelamentos efetuados sera efetuada difusdo de informacéo para as partes correspondentes.

A validacdo da instrucdo consiste, para além da verificacdo sintatica dos dados, na verificacdo da
correspondéncia da informacdo dos campos indicados como sendo de “matching” entre a instrucdo de

confirmacéo e a instrucdo de tomada de valores.

A informacg&o que deve obrigatoriamente constar da instrucdo de procura de valores, bem como a que

facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusao

Privada
Tipo de pedido Sim Sim Sim
Numero da instrucéo do pedido (oferta) Sim Sim Sim
NuUmero da instrucéo da resposta (procura) Sim Sim Sim
Cadigo do Participante/BIC contraparte (Mutuario) Sim Sim Sim
Cdédigo do Participante/BIC ofertante de valores contraparte Sim Sim Sim
(Mutuante)
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim Sim

14 Os campos indicados nesta coluna como “Sim” s&o critérios de matching obrigatorio.
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Informacao Obrigatorio Difusao

Privada
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim Sim
Quantidade oferecida Sim Sim Sim?15
Conta de liquidagéo da contraparte (Mutuario) n.a n.a Sim
Conta de liquidagéo (Mutuante) 16 Sim Sim?7 Sim
BIC Mutuario/Mutuante Nao Sim Sim
Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Sim Sim Sim
Valor minimo da remuneracao do empréstimo Sim Sim Sim
Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim Sim
Taxa anual de remuneracdo do empréstimo Sim Sim Sim
Taxa anual de remuneracédo do colateral Sim Sim Sim

Apés confirmacdo, se a data de abertura do empréstimo for o proprio dia, dentro do horario de
funcionamento do SGE, sera criada e enviada de imediato para o T2S uma instrucdo de liquidacao contra
pagamento (DVP), “already matched”. A instrucdo de liquidacdo permite a transferéncia dos valores
correspondentes ao empréstimo da situacéo de disponivel da conta do mutuante (Oferta de Valores) para a conta
do mutuario (Procura de Valores) por contrapartida do pagamento da garantia inicial (Gi) do mutuario para o

mutuante.

No caso de a data de abertura do empréstimo ser no futuro (operag@es foward), a instrucao de liquidagdo
contra pagamento (DVP) sera enviada para o T2S, no horario definido para o efeito (10h30), na respetiva data
de abertura.

2.5.3 - Registo de operacdes de empréstimo  in-house

O registo das operag8es de empréstimo em que o0 mesmo Participante no SGE tem func¢des de ambas as
contrapartes (mutuario e mutuante), pode ser efetuado registando-se, no sistema, apenas uma instrugdo com
toda a informacédo necessaria. Destas operacfes ndo sera efetuada difuséo publica aos restantes Participantes
do sistema.

Apés o registo é gerada a operacao de empréstimo e procede-se a sua abertura:
a) Imediatamente, apoés liquidacao no T2S, se a data de abertura do empréstimo for a do registo;

b) Em data futura, caso a operacéo seja forward.

A informacg&o que deve obrigatoriamente constar da instrucdo de procura de valores, bem como a que

15 0 campo quantidade s6 é critério de matching entre a instruc&o de tomada de valores e a respetiva confirmacao.
16 A utilizar unicamente nas operagdes in-house.

17 56 sera visualizada a prépria conta do IF.
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facultativamente pode ser aditada, encontra-se referida no quadro infra:

Informacao Obrigatorio Difusao Privada
Tipo de pedido Sim Sim
NUmero da instrugao n.a. Sim
Cadigo do Participante/BIC que procura valores (Mutuario) Sim Sim
Cddigo do Participante/BIC que oferece valores (Mutuante) Sim Sim
Cadigo do valor mobiliario (ISIN ou CVM) Sim Sim
Tipo de Quantidade (UNIT) Sim Sim
Quantidade do empréstimo Sim Sim
Conta de liquidagéo (Mutuario) Sim Sim
Conta de liquidacdo (Mutuante) Sim Sim
Data de abertura do empréstimo Sim Sim
Data de fecho do empréstimo (ndo preenchido para empréstimos "open-end”) Né&o Sim
Margem para calculo diario do valor da garantia (haircut) Sim Sim
Valor minimo da remuneracao do empréstimo Sim Sim
Cdédigo da Moeda (EUR) Sim Sim
Taxa anual de remuneragao do empréstimo Sim Sim
Taxa anual de remuneracédo do colateral Sim Sim

Apés registo e validacdo pelo sistema, se a data de abertura do empréstimo for o préprio dia, dentro do
horario de funcionamento do SGE, sera criada e enviada de imediato para o T2S uma instrucao de liquidacao
contra pagamento (DVP), “already matched”. A instrucdo de liquidacdo permite a transferéncia dos valores
correspondentes ao empréstimo da situacéo de disponivel da conta do mutuante (Oferta de Valores) para a conta
do mutuério (Procura de Valores) por contrapartida do pagamento da garantia inicial (Gi) do mutuario para o

mutuante, de acordo com a informacé&o enviada pelo Participante.

No caso de a data de abertura do empréstimo ser no futuro (operagdes foward), a instrucao de liquidagdo
contra pagamento (DVP) sera enviada para o T2S, no horario definido para o efeito (10h30), na respetiva data

de abertura.

2.5.4 - Cancelamento de instrucdes

O cancelamento das instrugdes de procura e cedéncia de valores pode ser automatico ou manual.

As instruc8es de procura e cedéncia de valores ndo confirmadas sdo canceladas automaticamente, no
final do dia, em processamento especifico a correr apés o0 encerramento do registo de instru¢cdes no sistema

(apés as 17h00). Sera efetuada difusdo de mensagens de cancelamento automatico aos Participantes.

As instrucBes de procura e cedéncia de valores podem ser canceladas em qualquer momento pelo
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Participante que as introduziu no sistema. Se o cancelamento for efetuado sobre uma instrucéo original (oferta
ou procura), sera efetuada a difusao publica do cancelamento. Se a instrugéo ja foi alvo de resposta (aguardando
confirmacéo), o sistema procede ao cancelamento automatico da(s) resposta(s) associada(s) e a difusdo de

informacéo as partes envolvidas.

Apés a confirmacao da operacdo de empréstimo, os Participantes ndo poderdo proceder ao cancelamento

da mesma, havendo apenas, possibilidade de antecipacdo do respetivo fecho.

2.6 - Operacao de Empréstimo

2.6.1 - Abertura do empréstimo

As operacfes de empréstimo sao identificadas através de um nimero atribuido pelo sistema no momento
da confirmacao. No momento da abertura do empréstimo, de acordo com o horario estabelecido, € criada e
enviada para o T2S uma instrucdo de liquidagdo DVP com uma referéncia atribuida pela Interbolsa, para ser
liguidada em tempo real. Apos validacdo da instrucdo pelo T2S, sera atribuida uma referéncia T2S. As
liguidacOes relacionadas com as operagfes de empréstimo poderdo entdo ser identificadas através de uma

referéncia atribuida pela Interbolsa e uma referéncia atribuida pelo T2S.

Sao aceites operacdes de empréstimo com abertura em data futura (operagdes forward), sendo o periodo
maximo admissivel de 20 dias Uteis. Estas operacdes serdo abertas num ciclo de processamento, a ocorrer pelas

10h30m da respetiva data de abertura.

A operagdo de abertura do empréstimo ocorre com o0 envio de uma instrucdo de liquidagdo contra
pagamento (DVP) para o T2S. A liquidacdo processa-se no T2S através da transferéncia dos valores
correspondentes ao empréstimo da situacéo de disponivel da conta do mutuante (Oferta de Valores) para a conta
do mutuério (Procura de Valores) por contrapartida do pagamento da garantia inicial (Gi) do mutuério para o
mutuante. Apés validacado, a instrucao é imediatamente submetida a liquidagédo na plataforma, sendo liquidada

caso existam, simultaneamente, valores disponiveis na conta do IF mutuante e dinheiro na conta do IF mutuario.

No caso da falha fisica (IF mutuante ndo tem titulos na conta para empréstimo) ou falha da liquidacdo
financeira (falta de dinheiro na conta de cash do IF mutuario) a operacdo de empréstimo ndo é aberta, sendo

cancelada pela Interbolsa (e as instru¢des de liquidacdo serdo canceladas no T2S).

No caso de operacdes “in-house”, o0 SGE efetua os calculos relativos a componente financeira divulgando-

0s ao Participante em causa, e envia a respetiva instrucéo financeira para o T2S.

O valor da garantia inicial (G__;) é calculado de acordo com a férmula seguinte:

Gi=QxCx(1+M)
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Onde:
Gi— Garantia inicial;
Q — Quantidade de valores mobiliarios emprestados;
C - Ultima cotacdo de fecho divulgada a Interbolsa pela Euronext Lisbon;

M - Margem acordada.

2.6.2 - Fecho do empréstimo

A operacdo de empréstimo € encerrada, automaticamente, na data indicada de fecho, no ciclo de
processamento do fecho as 13h00, através da criagdo e envio para o T2S de uma instrucao de liquidagdo DVP
(“already matched”), sendo a componente financeira igual ao resultado da compensacéo da devolucdo ao
mutudrio da garantia acrescida da remuneracgéo do colateral, e do pagamento ao mutuante da remuneracao do
empréstimo. A quantidade de valores da operacdo de empréstimo sera debitada na conta do IF mutuéario por
contrapartida do pagamento na conta do IF mutuante. Apés validacéo a liquidagéo da instrugdo sera efetuada
imediatamente no T2S caso existam, simultaneamente, valores disponiveis na conta do IF mutuario e dinheiro

na conta do IF mutuante.

No caso de operacdes “in-house”, o0 SGE efetua os calculos relativos a componente financeira divulgando-

0s ao Participante em causa, e envia a instrucéo financeira para o T2S.

No caso de falha fisica (IF mutuario ndo tem titulos na conta para devolver) ou falha na liquidacdo
financeira a operacéo de empréstimo é cancelada pela Interbolsa (e as instru¢cdes de liquidacéo correspondentes
serdo canceladas no T2S) e as contrapartes do empréstimo deverdo proceder ao fecho ou execugao da garantia

fora do sistema SGE.

A remuneracdo do empréstimo __ é calculada segundo a férmula seguinte:

R=max{K;(QxCxT)/360xP)}

Onde:
R — Remuneragao do empréstimo;
K- Remuneragao minima exigida;
Q - Quantidade de valores mobiliarios emprestados;
C - Ultima cotacéo de fecho divulgada a Interbolsa pela Euronext Lisbon;
T — Taxa de remuneracéo anual;

P — Prazo do empréstimo em dias.

A remuneracao do empréstimo calculada sera o valor mais alto das duas componentes da férmula, isto é,
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se K for maior que (QxCxT)/360xP sera utilizado o valor K, caso contrario sera utilizado o valor dado pela segunda

componente da férmula.

A remuneracado da garantia _ é calculada segundo a férmula seguinte:

Rg = Zi" (Gi x Tgi / 360 x Pj)

Onde:
Ry — Remuneracdo da Garantia;
Gi— Garantia exigida no periodo;
Tgi— Taxa anual de remunerac¢do da Garantia, em vigor durante o periodo;
Pi— Periodo (dias) correspondente & aplicabilidade da taxa e/ou garantia exigida;
n— NOtotal de periodos alvo de célculo — (resultante do n° de alteracdes da garantia

exigida e/ou da taxa de remuneracado da garantia).

2.6.3 - Célculo diario de margens

Diariamente é reavaliado de modo automatico o valor da garantia exigida (Ge), de acordo com a seguinte

expressao:
GE=QxCx(1+M)

Onde:
Ge — Garantia exigida;
Q - Quantidade de valores mobiliarios emprestados;
C - Ultima cotacdo de fecho divulgada a Interbolsa pela Euronext Lisbon;

M — Margem acordada.

Sempre que a garantia exigida!® ultrapasse o valor da garantia constituida e o valor do refor¢o da garantia
a exigir (margin call) for maior ou igual ao montante minimo exigivel'®, sera exigido ao Participante mutuario um
reforco de garantia. Este reforco sera efetuado através do envio para o T2S de uma instrugdo PFD (Payment
free of Delivery):débito da conta de dinheiro (DCA) do Participante mutuario, por contrapartida de crédito da conta
de dinheiro (DCA) do Participante mutuante. Nos casos em que a garantia exigida, calculada, é inferior ao da

garantia constituida e o valor da diferenca é maior ou igual ao montante minimo exigivel, sera enviada para o

18 Na primeira fase do projeto as garantias s&o efetuados em dinheiro. Numa segunda fase podera ser equacionado a prestagéo das
garantias em valores mobiliarios.
190 valor previsto para o0 montante minimo exigivel é de 25,00€.
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T2S uma instrucao PFD (Payment free of Delivery):crédito na conta de dinheiro (DCA) do Participante mutuario

no montante da diferenca, por contrapartida de um débito na conta de dinheiro (DCA) do Participante mutuante.

No caso de operagdes “in-house”, o SGE efetua os calculos relativos a componente financeira do mesmo

modo, divulgando-os ao Participante em causa, e envia para o T2S a respetiva instru¢éo PFD.

2.7 - Gestao das Operacdes em aberto

2.7.1 - Alteracdo da data de fecho do empréstimo

Qualquer um dos intermediarios financeiros, envolvidos numa operagédo de empréstimo em curso, pode
propor a alteracdo da data de fecho da mesma. ApOs introducdo da instrucdo de alteragdo no sistema, o
Participante contraparte sera avisado, pelo sistema, através do envio de uma mensagem em tempo real. Se o
Participante contraparte aceitar a proposta, sera enviada uma mensagem de confirmacédo da alteracdo para o
Participante proponente. As propostas ndo confirmadas até as 17h00 serdo anuladas, automaticamente, apos o
fecho do sistema. Se a nova data for coincidente com a data do préprio dia, o sistema procedera ao fecho
antecipado do empréstimo submetendo a operacao de fecho a liquidacédo, de acordo com o horario definido, no

ciclo de processamento das 13h00.

2.7.2 - Alteracdo da taxa de remuneracédo do colater al

Qualquer um dos intermediarios financeiros, envolvidos numa operacdo de empréstimo em curso, pode
propor a alteracéo da taxa de remuneracgéo do colateral. Apés introducao da instrucdo de alteragdo no sistema,
o Participante contraparte sera avisado através de envio de uma mensagem de confirmacédo da alteracdo em
tempo real. Se o Participante contraparte aceitar a proposta de alteracao, sera enviada uma mensagem para o
Participante proponente. As propostas ndo confirmadas serdo anuladas, automaticamente, ap6s o fecho do

sistema, mantendo-se inalteravel a taxa até entdo em vigor.

2.8 - Tratamento de exercicios de direitos de conte  udo patrimonial

Sempre que ocorra um exercicio de direitos de contetdo patrimonial sobre um determinado valor mobiliario

elegivel no &mbito do SGE, o sistema fornece, antecipadamente, aos Participantes, informacgéo sobre o referido
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facto. O sistema fornece, unicamente, informacgé&o sobre a data e o tipo de evento a ocorrer.

2.8.1 - Dividendos

Na data de pagamento, o sistema envia para 0 T2S uma instru¢cdo PFD, relativa a compensacao do
dividendo: débito na conta de dinheiro (DCA) do mutuario (borrower), por um montante igual ao do dividendo

(bruto), por contrapartida do crédito na conta de dinheiro (DCA) do intermediario mutuante (lender).

2.8.2 - Outros exercicios de direitos de conteddo p  atrimonial

Salvo o disposto no nimero anterior, € uma vez que, nesta fase, a Interbolsa nédo efetua a compensacéo
automatica de outros exercicios de direitos, as operagbes de empréstimo, no ambito do SGE, deverdo ser
fechadas, antecipadamente, pelos intervenientes, sempre que, durante o periodo do empréstimo, ocorram, sobre
os valores mobiliarios objeto do mesmo, outros exercicios de direitos de conteddo patrimonial, que nao
dividendos.

No entanto, se os intervenientes nao procederem, na situagdo prevista no paragrafo anterior, ao fecho
antecipado das operacdes de empréstimo antes da data de processamento do evento (Record Date/Market

Deadline), a Interbolsa efetuara o tratamento, de acordo com o tipo de evento envolvido, conforme especificado

na tabela a seguir.

Evento Tratamento a efetuar 2°
Reducéo Cancelamento
Fusao Cancelamento
Cisao Cancelamento
Alteracédo de Caodigo de V.M. Cancelamento
Converséo Titulado em Escritural Cancelamento
Incorporacao Nenhum tratamento adicional
Subscricao Nenhum tratamento adicional

20 As contrapartes deverdo proceder ao fecho ou a execugio da Garantia fora do Sistema, sempre que ocorram cancelamentos sobre
empréstimos em aberto.
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Evento Tratamento a efetuar 20

Split Cancelamento

2.10 - Informacé&o aos Participantes

A Interbolsa disponibiliza aos Participantes (Mutuantes e Mutuarios) um conjunto de informa¢cdes em

tempo real.

Diariamente, para além das informacdes usualmente fornecidas aos Participantes (ficheiros e
mensagens), é ainda divulgada informacao relativa ao valor das garantias constituidas e as responsabilidades

de liquidacado para cada uma das operacdes realizadas.

Toda a informacao relativa ao registo, confirmacéo, liquidacao e cancelamento ou rejeicdo das operacdes
de empréstimo pode ser consultada através da aplicagdo STD, menu SGE (mneménicas SGE, SGE-PND e SGE-
RES), bem como, através das mensagens ISO 15022 (MT545, MT547 e MT548).

2.11 - Fluxo de informacao

Os diagramas seguintes esquematizam a sequéncia de mensagens/operagcfes recebidas e enviadas
durante o processo de tratamento de qualquer uma das instru¢cdes/operacdes associadas ao SGE. O feedback
do sistema é efetuado através do envio de mensagens “SGE”, cujos estados e motivos (nnn) estéo especificados
nos diagramas referidos. As mensagens de rejeicdo podem conter de um até oito motivos, conforme quadro-

resumo, abaixo apresentado, de operacdes passiveis de realizacdo no ambito do SGE:

Designacao da operacdo

Registo de Instrucdo de Oferta de valores para Empréstimo

Registo de Instrucdo de Procura de valores para Empréstimo

Abertura da Operacao de Empréstimo

Fecho da Operacao de Empréstimo

Cancelamento de Instrucdo de Oferta

Cancelamento de Instrucdo de Procura
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Alteracao da data de fecho do Empréstimo

Alteracdo da Taxa de Remuneracgéo do Colateral.

Consultas de operag@es/instrucdes (Sintese + Detalhes) - SLRTqry

A segmentacdo de operacdes apresentada nos diagramas abaixo, foi efetuada em concordancia com a

divisao indicada na tabela anterior.
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ela Procura (Mutuarios).

Mutuario SGE Mutuante
Instrucéo de procura }
REJ nnn v
< Validag&o
Erros
PENC nnn Registo e Difusao PEND nnn
A A
cANOD> !
/"/ /\I/ Instrucdo de Cedén
v $ REJT
nnn
Validaggo ——> —}
Erros
PEND nmn Registo e Difusdo . PEND nmn
(CANC> | | €(CANO)
A o //
Confirma@o da operaip >
REJ nnn y
< Validag&io
Erros
'CONF nnn CONF nnn
<— —>
// //
// d
SETT ) SETT
Lig. DVP T2S  Abertura —)
OPEN <« oK —r OPEN
/:/ /"/
] ]
] ]
4 l //
SETT SETT
Lig. DVP T2S Fecho
CLOS < CLOS
OK
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ela Oferta (Mutuantes).

Mutuério SGE Mutuante
< Instru@o de Oferta
\ 4 REJT nnn
Validagéo > }
PEND nnn Registo e Difusdo PEND nnn
d rd
1 ]
| Ermos : € (CANC)
] ]
V- g
Instrucédo de tomada d 1
q vV Vv
< <—— Validagéo
Erros
PEND nnn Registo e Difudo PEND nnn
(CANC)> ' | € (CANC)
// //
< Confirmag@o da oper&ip
\ 4 REJT nnn
Validagao >
CONF nnn ' Erros CONF nnn
/4— —>
J
/: '/
i |
// OK :/
SETT . SETT
< Liqg. DVP T2S Abertura
p OPEN <« oK —> OPEN
|
A d
/
A~ l
< SETT Lig. DVP T2S Fecho SETT }
< cLos OK cLos
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Os diagramas seguintes contém o fluxo de mensagens das situag@es de falha, falha da liquidagéo fisica e

financeira, respetivamente:

Mutuante

Mutuario SGE
// //
< <
A A
v
]
]
]
NSET nnn NSET nnn
Liquidagao >
< Fisica/Financeira
CANC nnn Falha _r CANC nnn
|
|
] ]
/’/ /’/

MONY/AWMO nnn

<

L

SETT nnn
OPEN/CLOS
<
NSET nnn
CANC nnn

<

Liquidagao
Fisica/Financeira

v

Liquidagdo DVP - T2S
OK

Liquidagéo DVP — T2S
Falha

AWMO/MONY nnn

>

SETT nnn

—)I OPEN/CLOS

4
NSET nnn

»
)I CANC nnn
4
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3 — Layouts

3.1- Ficheiros/mensagens de envio

3.1.1 — SGEmsg/SGEfile

Mneménica = SGEmsg/SGEfile

Denominacgéo = Registo de Empréstimo

Menu = SGE

Descricéo = Esta mensagem/ficheiro permite o envio de instrucdes de:

- Registo (pedido/resposta/confirmacao) de operacdes de empréstimo;
- Cancelamento de operacfes de empréstimo;
- Alteracéo de operacgfes de empréstimo.

Contetido da mensagem:

Position Length = Type STD Name (PT) STD Name (EN) Descricdo Description
Funcéo: Function:
o o A e AV Inclusdo, Exclusdo, Alteracéo, (“I”, “E”, “A") Inclusion, Exclusion, Amendment (“I”, “E”, “A")
Tipo de Pedido: Request Type:
. e P -Procura e P - Borrowing (Demand)
L2 O A B eES S e O - Oferta e O - Lending (Offer)
e H-InHouse e H-InHouse
Numero de pedido atribuido pelo SGE (ou Request ID assigned by the SGE (or pos. 1-6
03 06 A Num-Pedido Request ID posicao 1-6 do n°® de empréstimo); devera of the Loan ID); must contain spaces for the
conter zeros no caso de incluir um pedido novo |inclusion of a new request (function "I")
Nggzg %rgg‘;?féi Zt;b?éigrgil)? gggrgou Reply ID assigned by the SGE (or pos. 7-9 of
09 03 A Num-Resp Reply ID POsIC prest ' the Loan ID); must contain spaces for the
conter zeros no caso de incluir uma resposta |- USi p ¢ e
- inclusion of a new request (function "I")
Identificagéo do IF Mutuario: Identification of the Borrower:
12 11 A Mutuério Borrower » Cadigo da Interbolsa (3 digitos) ou » Interbolsa Code (3 digits) or
e BIC (11 digitos) « BIC (11 digits)
Identificacdo do IF Mutuante: Identification of the Lender:
23 11 A Mutuante ety e Cddigo da Interbolsa (3 digitos) ou » Interbolsa Code (3 digits) or
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Descricdo

Description

» BIC (11 digitos) » BIC (11 digits)
Cddigo do valor mobiliario- formato ISIN ou Security Identification Code - ISIN format or
34 12 A Cod-Val-Mob Security Code formato C\{M (se for ut|I|zaqo 0 cédigo CVM, CVM format (if filled with CVI\_/I code, th|s code
este deverd ser encostado a esquerda e o should be placed on the left filled in with
campo preenchido com espacos a direita) blanks on the right)
. : Tipo de valor mobiliario: Quantity Type Code:
46 04 A Tipo-Quant Quant-Type . UNIT . UNIT
Quantidade de unidades de valor mobiliario: Quantity of Securities:
50 14+5 N | Quantidade Quantity + para UNIT: maximo 5 casas decimais « for UNIT: maximum 5 decimal places
(formato: (14+5) (format: (14+5)
69 10 A Conta-Mutuario Borrower-Acct | Conta de titulos do IF Mutuario Securities Account Number of the Borrower
79 10 A Conta-Mutuante Lender-Acct Conta de titulos do IF Mutuante Securities Account Number of the Lender
89 08 D |Data-Abertura Opening Date | Data de Abertura (formato AAAAMMDD) Opening Date (format YYYYMMDD)
97 08 D Data-Fecho Closing Date Data de Fecho (formato AAAAMMDD) Closing Date (format YYYYMMDD)
105 3+6 N Margem Margin (I;/Ieacrigr;:;?sdo Colaterel {Canerii), com & ez Collateral Margin - with 6 decimal places
Taxa de remuneracéao (anual) a aplicar sobre o
114 3+6 N Taxa-Rem-Gar Coll-Rem-Rate |valor da Garantia, com 6 casas decimais (Annual) Collateral Remuneration Fee (Rate)
(percentagem)
123 3+6 N  [Taxa-Rem-Emp Loan-Rem-Rate | Remuneragdo do empréstimo, com 6 casas (Annual) Loan Remuneration Fee (Rate)
decimais (percentagem)
) _ Valor minimo de remuneracdo do empréstimo, - .
132 6+2 N Valor-Min Min-Lend-Fee 771 (B[R (i) 2 s GRS Minimum value for the Lending Fee
140 03 A Moeda Currency Tipo de moeda de acordo com I1SO 4217 Currency Code according to ISO 4217
Nota: - No caso de alteragdo (funcao “A”), para além do campo a alterar “Data-Fecho” e/ou “Taxa-Rem-Gar”, sdo de preenchimento obrigatorio os seguintes
campos:
- Num-Pedido (posicdo 1-6 do n° de empréstimo) - Mutuante
- Num-Resp (posicao 7-9 do n® de empréstimo) - ValMob/ISIN
- Mutuario - Quantidade
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3.2- Ficheiros/mensagens de rececao

3.2.1-SGE

Mnemonica = SGE

Denominacdo = Sistema de Gestdo de Empréstimo

Menu = SGE

Descrigéo = Esta mensagem permite a acompanhamento do registo, cancelamento, alteracéo,

atualizacdo de garantias, compensa¢cdo de dividendo, abertura e fecho de
operacdes de empréstimo de valores mobiliarios.

Conteudo do ficheiro:

Position = Length Type STD Name (PT) STD Name (EN) Descricéo Description
Funcéo de: Function:
01 01 A Func Func Inclusdo, Excluséo, Alteracdo ("I", "E", "A") - s6 |Inclusion, Exclusion, Amendment (“I”, “E”, “A”) -
indicada no caso de rejeicao. only shown in case of rejection
Tipo de Pedido: Request Type:
. e P -Procura, * P - Borrowing (Demand)
02 01 A FEEh e Req.Type O - Oferta, * O - Lending (Offer)
* H-InHouse * H-—InHouse
03 06 A Num-Pedido Request ID Ndmero de pedido atribuido pelo SGE Request ID assigned by the SGE
09 03 A Num-Resp Reply ID Numero de resposta atribuido pelo SGE Reply ID assigned by the SGE
12 09 A Empréstimo Loan ID Numero de empréstimo atribuido pelo SGE ID of the Loan
Cddigo de transacgéo 1SO: ISO Transaction Code:
21 04 A ISO-Tx-Cod ISO-Tx-Cod e "SECL" - Procura de titulos e "SECL" - Securities Lending
» "SECB"- Oferta de titulos o "SECB" - Securities Borrowing
25 03 A Mutuério Borrower Cadigo do IF Mutuério (3 digitos) Borrower identification: Interbolsa Code (3 digits)
28 11 A Mutuério(BIC) Borrower(BIC) | BIC do IF Mutuario (11 digitos) Borrower identification: BIC (11 digits)
39 03 A Mutuante Lender Cadigo do IF Mutuante (3 digitos) Lender identification: Interbolsa Code (3 digits)
42 11 A Mutuante(BIC) Lender(BIC) BIC do IF Mutuante (11 digitos) Lender identification: BIC (11 digits)
53 16 A Referencia-IB IB-Reference Referéncia da Interbolsa Interbolsa Reference
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Descricédo

Description

69 16 A Referencia-T2S | T2S-Reference |Referéncia T2S T2S Reference
85 16 A Ref-T2S-Match T2S-Match-Ref | Referéncia T2S Matching T2S Matching Reference
Estado de empréstimo ou instrugao: Status of the lending/borrowing request or loan:
e “REJT"- rejeitada  "REJT"- Request rejected
» "PEND' - Instrucéo pendente a resposta » "PEND' - Request pending for reply or
ou resposta pendente a confirmacao reply pending for confirmation
e " CANC'- Empréstimo cancelado, ou * "CANC' - Lending/borrowing request or
Instrucédo de Procura/Oferta cancelada Loan cancelled
101 04 A Estado Status « "CONF" - Empréstimo confirmado e "CONF"- Loan confirmed
e "SETT" - Liquidacéo (Abertura ou e« "SETT" - Open or Close successfully
Fecho) com sucesso. settled
e "NSET" - Falha na Liquidacao (Abertura e "NSET" - Open or Close failed to settle
ou Fecho) (fisica ou financeira) (securities or cash)
e "OPEN' - Empréstimo aberto e "OPEN'- Loan Opened
e "CLOS" - Empréstimo fechado e "CLOS'"- Loan Closed
Cdédigos de mensagens de aviso, ou cédigos de |Reason Codes of the alert messages or reason
erro no caso de a instrucao ser rejeitada = codes of error when status transaction = “REJT".
105 32 A Motivo Reason “REJT”. Podem ser enviados varios cédigos, If several reason codes are presented, they will
neste caso séo separados por ;" be separated by “;". (Reason codes description
Formato: 0 — 8 vezes “nnn” (8* (7+1)) available separately).
Format: O - 8 times “nnn;” ( 8*(3+1) )
Cadigos de Identificacdo da instrucdo pelo T2S. |T2S Business Rule Identifications. At maximum
137 32 A Mot-Descr Rsn-Descr No maximo 4 cadigos de identificagdo podem 4 Business Rule Identifications may be
ser apresentados presented, separated by ‘;'.
Formato 0 — 4 vezes “ABCDnnNn;” (4*(7+1)) Format: O - 4 times “ABCDnnn;” ( 4*(7+1) )
169 12 A Cod-ISIN ISIN-Cod Cadigo do valor mobiliario - formato ISIN Security Identification - ISIN Code
181 09 A Cod-CVM Security Code | €6digo do valor mobiliario - formato CVM Security Identification Code - CVM format
190 04 A Tipo-Quant Quant-Type Tipo de quantidade : UNIT Quantity Type Code: UNIT
Quantidade de unidades de valor mobiliario: Quantity of Securities:
194 14+5 N Quantidade Quantity «  Para UNIT: maximo de 5 casas decimais « for UNIT: maximum 5 decimal places
(formato: (14+5) (format: (14+5)
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Descricédo

Description

213 10 A Conta-Mutuéario Borrower-Acct | Conta de titulos do IF Mutuario Securities Account Number of the Borrower

223 10 A Conta-Mutuante | Lender-Acct Conta de titulos do IF Mutuante Securities Account Number of the Lender

233 08 D Data-Abertura Opening Date | Data de Abertura (formato AAAAMMDD) Opening Date (format YYYYMMDD)

241 08 D Data-Fecho Closing Date Data de Fecho (formato AAAAMMDD) Closing Date (format YYYYMMDD)

249 05 N Prazo Duration Prazo do empréstimo em dias Duration of the loan in number of days

254 3+6 N Margem Margin (';Aeagi%fgsdo (CelEiEE (SRR, Ceh O EEese Collateral Margin - with 6 decimal places

263 12+2 N Garantia Collateral Valor da Garantia, com 2 casas decimais Collateral Cash Amount - with 2 decimal places

277 3+6 N Taxa-Rem-Gar Coll-Rem-Rate Ta>§a G IEMILTELERED €0 colatgral () (Annual) Collateral Remuneration Fee (Rate)
aplicar sobre o valor da Garantia (percentagem)

286 12+2 N Remun-Gar Collateral Fee Veloy fmal_da remuneracao S GETENIIEY, GO 2 Collateral Fee Amount - with 2 decimal places
casas decimais

300 3+6 N Taxa-Rem-Emp  |Loan-Rem-Rate TERE CE IEMILTEERED €6 Sloresiing (Annual) Loan Remuneration Fee (Rate)
(percentagem)

309 6+2 N Valor-Min Min-Lend-Fee Valor minimo de remuneragdo do empréstimo Minimum value for the Lending Fee

. Valor final da remuneracéo do empréstimo, com . o .

317 1242 N Remun-Emp Lending Fee 2 casas decimais Lending Fee Amount - with 2 decimal places

331 03 A Moeda Currency Tipo de moeda de acordo com I1SO 4217 Currency Code according to ISO 4217

334 20 A Observacoes Remarks Observacoes Processing remarks
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3.2.2 - SGE-PND

Mnemoénica = SGE-PND

Denominagao = Ordens de Empreéstimos Pendentes

Menu = SGE

Descricéo = Este ficheiro contém a informacdo de todos os empréstimos que se encontram

abertos ou confirmados.

Conteldo do ficheiro:

Position

Length

Type STD Name (PT) STD Name (EN) Descricdo Description

01 03 N I Participant Identificagdo do Participante : Cédigo Interbolsa | Participant identification: Interbolsa Code (3
P (3 digitos) digits.)

04 06 N Num-Seq Seg-Num Numero sequencial do registo de pedido Sequential Number of the Record

Tipo de empréstimo: Loan Type:

. » P -Procura * P - Borrowing (Demand)
10 01 A Tipo Type « O-Oferta * O - Lending (Offer)
* H-InHouse e H-InHouse

11 09 A Empréstimo Loan ID Identificagéo do empréstimo ID of the Loan

Cddigo de transacéo 1SO: ISO Transaction Code:
20 04 A ISO-Tx-Cod ISO-Tx-Cod e "SECL" - Procura de titulos e "SECL" - Securities Lending

» "SECB"- Oferta de titulos e "SECB" - Securities Borrowing

Estado do empréstimo: Status of the loan:

24 04 A Estado Status "CONF" — Empréstimo confirmado "CONF" - Loan confirmed
"OPEN' — Empréstimo aberto "OPEN' - Loan Opened

28 03 A Mutuario Borrower dci(g))(ijtlcg)ls(;)) @19 1= uerios Colge ok IntEaolss. (2 Borrower identification: Interbolsa Code (3 digits)
31 11 A Mutuério(BIC) Borrower(BIC) | C0digo BIC do IF Mutuario (11 digitos) Borrower identification: BIC (11 digits)
42 03 A Mutuante Lender dci(g))(ijtlcg)ls(;)) a1 = uiuente: Cotlge ok Intolks (2 Lender identification: Interbolsa Code (3 digits)
45 11 A Mutuante(BIC) Lender(BIC) Cadigo BIC do IF Mutuante (11 digitos) Lender identification: BIC (11 digits)
56 12 A Cod-ISIN ISIN-Cod Cadigo do valor mobiliario - formato ISIN Security Identification - ISIN Code
68 09 A Cod-CVM Security Code | €0digo do valor mobiliario - formato CVM Security Identification Code - CVM format
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Descricédo

Description

77 04 A Tipo-Quant Quant-Type Tipo de quantidade : UNIT Quantity Type Code: UNIT
Quantidade de valores mobiliarios: Quantity of Securities:
81 14+5 N Quantidade Quantity ° paraUNIT: o * for UNIT: _
* maximo 5 casas decimais (formato: * maximum 5 decimal places (format:
(14+5)) (14+5)
100 10 A Conta-Mutuéario Borrower-Acct | Conta de titulos do IF Mutuario Securities Account Number of the Borrower
110 10 A Conta-Mutuante Lender-Acct Conta de titulos do IF Mutuante Securities Account Number of the Lender
120 08 D Data-Abertura Opening Date | Data de Abertura (formato AAAAMMDD) Opening Date (format YYYYMMDD)
128 08 D Data-Fecho Closing Date Data de Fecho (formato AAAAMMDD) Closing Date (format YYYYMMDD)
136 05 N Prazo Duration Prazo do empréstimo em dias Duration of the loan in number of days
141 3+6 N Margem Margin (I;/Iea::riggﬁgsdo ool (Cereri), eom © G2ees Collateral Margin - with 6 decimal places
. Valor da Garantia em montante, com 2 casas . .
150 12+2 N Garantia Collateral decimais Collateral Cash Amount - with 2 decimal places
164 12+2 N Atu-Garant Collat-Upd Vel fmal_da remuneracao SV GETENIIEY, GO 2 Collateral Update to be settled - with 2 decimals
casas decimais
178 01 A D/C D/C eS0T 6 LA (B EIED e Debit/Credit Indicator (Collateral Update)
colateral)
179 3+6 N Taxa-Rem-Gar Coll-Rem-Rate IEBE) ENIE CE EmUIEREED ¢l GHEEE) (Annual) Collateral Remuneration Fee (Rate)
(percentagem)
188 3+6 N Taxa-Rem-Emp |Loan-Rem-Rate VERE ENIEL G [EMUTEEEED €O S piEsiie (Annual) Loan Remuneration Fee (Rate)
(percentagem)
197 6+2 N Valor-Min Min-Lend-Fee Valor minimo de remuneracao do empréstimo Minimum value for the Lending Fee
205 03 A Moeda Currency Tipo de moeda de acordo com ISO 4217 Currency Code according to ISO 4217
208 08 D Data-Alt Date-Upd Valor da Garantia, com 2 casas decimais Date last updated - (format YYYYMMDD)
216 20 A Observacdes Remarks Observacoes Processing remarks
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3.2.3 - SGE-RES

Mnemoénica = SGE-RES

Denominagao = Ordens de Empréstimos — Resumo do dia

Menu = SGE

Descricéo = Este ficheiro contém informacé&o de todos os empréstimos que foram fechados ou

cancelados no dia anterior.

Conteldo do ficheiro:

Position

Length Type

STD Name (PT) STD Name (EN) Descricdo Description

01 03 N IF Participant I(ge(;';fiﬁigao 219 [PETHEPENIES ° CEsls (Mo Participant identification: Interbolsa Code (3 dig.)
04 06 N Num-Seq Seg-Num Numero sequencial do registo de pedido Sequential Number of the Record
Tipo de empréstimo: Loan Type:
. » P -Procura * P - Borrowing (Demand)
10 01 A Tipo Type e O -Oferta * O - Lending (Offer)
* H-InHouse e H-InHouse
11 09 A Empréstimo Loan ID Identificagéo do empréstimo ID of the Loan
Cddigo de transacéo 1SO: ISO Transaction Code:
20 04 A ISO-Tx-Cod ISO-Tx-Cod e "SECL" - Procura de titulos e "SECL" - Securities Lending
» "SECB"- Oferta de titulos e "SECB" - Securities Borrowing
Estado do empréstimo: Status of the loan:
24 04 A Estado Status "CLOS" — Empréstimo fechado "CLCOS" - Loan closed
"OPEN' — Empréstimo cancelado "CANC' - Loan cancelled
28 08 A Data-Est Stat-Date Data atual do estado — (formato AAAAMMDD) Date of Status update - (format YYYYMMDD)
36 06 A Hora-Est Stat-Time Hora atual do estado — (formato hhmmss) Time of Status update - (format hhmmss)
42 03 A Mutuario Borrower dci(g))(ijtlcg)ls(;)) @19 1= uerios Colge ok IntEaolss. (2 Borrower identification: Interbolsa Code (3 digits)
45 11 A Mutuério(BIC) Borrower(BIC) | C0digo BIC do IF Mutuario (11 digitos) Borrower identification: BIC (11 digits)
56 03 A Mutuante Lender dci(g))(ijtlcg)ls(;)) a1 = uiuente: Cotlge ok Intolks (2 Lender identification: Interbolsa Code (3 digits)
59 11 A Mutuante(BIC) Lender(BIC) Cddigo BIC do IF Mutuante (11 digitos) Lender identification: BIC (11 digits)
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Descricédo

Description

70 12 A Cod-ISIN ISIN-Cod Cadigo do valor mobiliario - formato ISIN Security Identification - ISIN Code
82 09 A Cod-CVM Security Code | €6digo do valor mobiliario - formato CVM Security Identification Code - CVM format
91 04 A Tipo-Quant Quant-Type Tipo de quantidade : UNIT Quantity Type Code: UNIT
Quantidade de valores mobiliarios: Quantity of Securities:
95 14+5 N Quantidade Quantity o [l + for UNIT: _
« méaximo 5 casas decimais (formato: ¢ maximum 5 decimal places (format:
(14+5)) (14+5)
114 10 A Conta-Mutuario Borrower-Acct | Conta de titulos do IF Mutuario Securities Account Number of the Borrower
124 10 A Conta-Mutuante Lender-Acct Conta de titulos do IF Mutuante Securities Account Number of the Lender
134 08 D Data-Abertura Opening Date | Data de Abertura (formato AAAAMMDD) Opening Date (format YYYYMMDD)
142 08 D Data-Fecho Closing Date Data de Fecho (formato AAAAMMDD) Closing Date (format YYYYMMDD)
150 05 N Prazo Duration Prazo do empréstimo em dias Duration of the loan in number of days
155 3+6 N Margem Margin (I;/Ieacrigrjnegsdo Creliienel (Carii), om & GEs Collateral Margin - with 6 decimal places
164 12+2 N Garantia Collateral Valor da Garantia, com 2 casas decimais Collateral Cash Amount - with 2 decimal places
178 3+6 N Taxa-Rem-Gar Coll-Rem-Rate Uere) fangal G2 TEUNERE D 03 GoliiErEl oo (Annual) Collateral Remuneration Fee (Rate)
empréstimo (percentagem)
187 12+2 N Remun-Gar Collateral Fee L%?;g?;; G CElEIErEln EE LD @ Collateral Fee Amount - with 2 decimal places
201 3+6 N Taxa-Rem-Emp  |Loan-Rem-Rate "B EOUEN OF [EMUNEEGAT 6F Em sl (Annual) Loan Remuneration Fee (Rate)
(percentagem)
210 6+2 N Valor-Min Min-Lend-Fee Valor minimo de remuneracao do empréstimo Minimum value for the Lending Fee
218 12+2 N Remun-Emp Lending Fee (Ij?:cniwnqugiesragao do emprestimo — com 2 casas Lending Fee Amount - with 2 decimal places
232 03 A Moeda Currency Tipo de moeda de acordo com ISO 4217 Currency Code according to ISO 4217
235 20 A Observacgoes Remarks Observacoes Processing remarks
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3.2.4 - SGE-SEC

Mnemoénica = SGE-SEC

Denominacdo =  SGE — Valores Mobiliarios Autorizados

Menu = SGE

Descrigéo = Este ficheiro contém a lista dos valores mobiliarios autorizados no SGE, assim

como, a Ultima cotacéo (cotacdo de fecho do dia anterior) e o cédigo do evento
previsto e respetiva data (record date).

Conteldo do ficheiro:

Position = Length Type STD Name (PT) STD Name (EN) Descricédo Description
01 12 A Cod-ISIN ISIN-Cod Cddigo do valor mobiliario — formato ISIN Security Identification - ISIN Code
13 09 A Cod-CVM Security Code | €6digo do valor mobiliario — formato CVM Security Identification Code - CVM format
22 6+4 N Ult-Cotacéo Last Quotation (LjJ(Iatlcrrn?aci:sotagao S [FLIR = Seir 4 Geres Last quotation in EUR - with 4 decimal places
32 08 A Record Date Record Date Data do Exercicio de direitos (AAAAMMDD) Record Date next Corp. Action (YYYYMMDD)
40 04 A CAEV CAEV Cadigo do evento (CAEV) Event Code (CAEV)
44 01 A Aut Auth Indicador de autorizag&o (S/N) Authorization indicator (Y/N)
45 08 A Desde From-Date ;/actilg:arré%blllano CBIZEREIE DR D SEE dlzgil Security authorized for SGE from Date
53 08 A Até To-Date ?j/::gr drgoblllarlo EUTHEPEEED PR © SEIE 6 2 Security authorized for SGE until Date
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3.2.5-SGE-RC

Mneménica = SGE-RC

Denominacdo =  Tabela de reason codes utilizados na mensagem SGE

Menu = SGE

Descricéo = Este ficheiro contém a lista de motivos (reason codes) informados na mensagem

SGE

Conteldo do ficheiro:

Position = Length Type STD Name (PT) STD Name (EN) Descri¢éo Description
01 03 N Motivo Reason Cédigo do motivo Reason Code
04 01 A O caracter do separador “;” (ndo € visivel) Separator character ;' (not shown)
05 96 A Descrigdo PT Description PT | Descricéo do codigo em Portugués Description of the reason code in Portuguese
101 01 O caracter do separador “;” (ndo € visivel) Separator character ;' (not shown)
102 96 A Descrigdo EN Description EN | Descri¢do do codigo em Inglés Description of the reason code in English
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Tabela de motivos utilizados na mnemaonica SGE

Estado  Motivo Descricao Description
MACH 003 Instrucdo matched, aguarda liquidacéo Instruction matched, waiting for settlement
LACK,
CLAC,
NSET 004 Falha de liquidacgéo fisica Fail on securities settlement
MONY,
AWMO,
NSET 006 Falha de liguidagéo financeira Fail on cash settlement
CANC 011 Cancelado pela Interbolsa Cancelled by Interbolsa
PEND 071 Instrucéo de pedido registada Request instruction registered
Instruc&o de pedido registada pela Request instruction registered by the
PEND 072 contraparte counterparty
PEND 073 Instrucéo de resposta registada Reply instruction registered
Instrucdo de resposta registada pela Reply instruction registered by the
PEND 074 contraparte counterparty
CONF 075 Empréstimo confirmado, aguarda liguidacao Loan confirmed, awaiting settlement
CONF 076 Empréstimo in-house confirmado In-House Loan confirmed
CONF 077 Registo bilateral Bilateral registry
CANC 080 Instrucéo de resposta cancelada Reply instruction cancelled
Instrucdo de resposta cancelada pela Reply instruction cancelled by the
CANC 081 contraparte counterparty
CANC 082 Instrucéo de pedido cancelada Request instruction cancelled
Instrucdo de pedido cancelada pela Request instruction cancelled by the
CANC 083 contraparte counterparty
Cancelamento do pedido de alteracao néo
CANC 084 confirmado Unconfirmed modification request cancelled
CONF,
OPEN 085 Valor da Garantia alterado Collateral value modified
CANC 086 Cancelado por evento Cancelled due to Corporate Action
CONF, Pedido de alteracdo da data de fecho
OPEN 089 registado Closing date modification request registered
CONF, Pedido de alteracédo da data de fecho Closing date modification request registered
OPEN 090 registado pela contraparte by the counterparty
CONF, Pedido de alteracdo da taxa de remuneracao | Collateral remuneration fee modification
OPEN 091 da garantia registado request registered
CONF, Pedido de alteracdo da taxa de remuneracao | Collateral remuneration fee modification
OPEN 092 da garantia registado pela contraparte request registered by the counterparty
CONF,
OPEN 093 Data de fecho alterada Closing date modified
CONF,
OPEN 094 Taxa de remuneragéo da garantia alterada Collateral remuneration fee (rate) modified
Compensacéao de dividendo, do mutuario Dividend payment compensated from the
OPEN 095 para o mutuante borrower to the lender
IF a registar diferente do IF STD (IF ndo Registering FI different from STD (FI not
REJT 100 autorizado para registar esta operagéo) authorized to register this operation)
REJT 119 Quantidade invalida Invalid quantity
REJT 120 Tipo de quantidade invalido Quantity type indicator invalid
Quantidade deve ser multiplo do Multiple Quantity not multiple of Multiple Settlement
REJT 122 Settlement Unit Unit
Numero de casas decimais na Quantidade Number of decimal digits in Quantity invalid
REJT 127 invélido para este valor mobiliario for this security
REJT 149 Moeda invélida Invalid currency
Quantidade deve ser maior que o Minimum Quantity less than Minimum Settlement
REJT 166 Settlement Quantity Quantity
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Estado  Motivo Descricao Description
REJT 302 Funcdo invédlida (1, E, A) Invalid function (I, E, A)
REJT 303 Tipo de pedido invalido (P, O, H) Invalid request type (P, O, H)
N&o pode ser preenchida num. resposta sem
REJT 304 num. pedido Reply ID specified without Request Id
REJT 305 Num. pedido ndo numérico/invalido Invalid Request Id
REJT 306 Num. resposta ndo numérico/invélido Invalid Reply Id
Num. pedido/num. resposta obrigatdrio para Request ID and/or Reply ID mandatory for
REJT 307 esta funcéo this function
Num. empréstimo obrigatério para esta
REJT 308 funcéo Loan ID mandatory for this function
Security code (ISIN or CVM format)
REJT 309 Valor Mobiliario ou Codigo ISIN obrigatério mandatory
Security not authorized for Lending &
REJT 310 Valor Mobiliario ndo autorizado para SGE Borrowing
Valor Mobiliario/Cédigo ISIN néo autorizado
REJT 312 para novos empréstimos Security not allowed for new loans
REJT 314 IF Mutuério obrigatorio Borrower participant must be specified
IF Mutuario s6 pode ser igual ao IF Mutuante | Borrower and Lender may only be the same
REJT 315 para operacdes in-house participant for In House L&B instructions
IF Mutuario ndo autorizado para operagfes Borrower not authorized for Lending &
REJT 316 SGE Borrowing
REJT 317 IF Mutuante obrigatério Lender participant must be specified
IF Mutuante ndo autorizado para operacdes
REJT 319 SGE Lender not authorized for Lender & Borrowing
REJT 321 Conta-Mutuério invalida Invalid Borrower account
REJT 322 Conta-Mutudrio ndo existe Borrower account does not exist
REJT 324 Conta-Mutuante invalida Invalid lender account
REJT 325 Conta-Mutuante ndo existe Lender account does not exist
IF Mutuante invalido para empréstimo in-
REJT 326 house Invalid Lender for In House L&B instruction
REJT 328 Data Abertura ndo é dia util Opening date is not a settlement day
Data Abertura invalida/ndo pode estar no
REJT 329 passado Opening date invalid, may not be in the past
Data Abertura pode estar no maximo 20 dias | Opening date may be at most 20 business
REJT 330 Uteis no futuro days in the future
Data Fecho néo pode ser antes da data de Closing date may not be before the Opening
REJT 333 Abertura date
Data Fecho pode estar no maximo 2 anos no | Closing date may be at most 2 years in the
REJT 334 futuro future
Data de Fecho invalida: ciclo de fecho ja Closing date invalid: closing cycle already
REJT 335 executado executed
Data de Abertura invalida. J& ndo pode Opening date invalid: settlement today not
REJT 336 liguidar hoje possible anymore (after DVP cut-off)
Taxa anual de remuneragao do empréstimo
REJT 343 invélida Invalid (Annual) Loan remuneration fee (rate)
Valor minimo de remuneracéo do
REJT 344 empréstimo invélido Invalid Mininum lending Fee
REJT 345 Margem da garantia (colateral) invalida Invalid Collateral margin
REJT 346 Taxa de remuneracéo da garantia invalida Invalid Collateral remuneration fee (rate)
Poderao ser alteradas: Data Fecho ou Taxa Attributes that can be modified: Closing date
REJT 347 de Remuneracédo da Garantia or Collateral remuneration fee
REJT 348 IF n&o pode responder ao pedido do préprio Participant may not reply to own request
REJT 349 N&o preencher conta contraparte Do not specify counterpart account
REJT 400 Num. pedido néo existe Request ID does not exist
REJT 401 Num. resposta ndo existe Reply does not exist
REJT 402 Num. empréstimo ndo existe Loan ID does not exist
REJT 403 Pedido ndo esta pendente Request not pending
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REJT 404 Tipo registado diferente Request type is different
REJT 405 IF Contraparte invélido Invalid Counterpart participant
Valor Mobiliario/Cédigo ISIN registado
REJT 406 diferente Registered Security code is different
REJT 407 Quantidade registada diferente Registered Quantity is different
REJT 408 Data Abertura registada diferente Registered Opening date is different
REJT 409 Resposta ndo estd pendente Reply not pending
REJT 410 IF Mutuério registado diferente Registered Borrower is different
REJT 411 IF Mutuante registado diferente Registered Lender is different
REJT 412 Conta do IF Mutuario registada diferente Different Borrower account registered
REJT 413 Conta do IF Mutuante registada diferente Different Lender account registered
REJT 414 Data Fecho registada diferente Different Closing date registered
Taxa anual de remuneracdo do empréstimo Different (Annual) Loan remuneration fee
REJT 415 registada diferente registered
Valor minimo de remuneracéo do
REJT 416 empréstimo registado diferente Different Mininum lending Fee registered
Margem da garantia (colateral) registada
REJT 417 diferente Different Collateral margin registered
Taxa de remuneracéo da garantia registada Different Collateral remuneration fee
REJT 418 diferente registered
Status of the loan does not permit
REJT 419 Estado do empréstimo ndo permite alteracdo | amendment
Pedido de alteracéo esta aguardar Modification request is awaiting confirmation
REJT 420 confirmacéo pela contraparte from the counterparty
Diferenca com o pedido de alteracédo da data | Different Closing date in pending modification
REJT 421 de fecho pendente request
Diferenca com o pedido de alteracdo da taxa | Different Collateral remuneration fee in
REJT 422 de remuneracéo garantia pendente pending modification request
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4 — ANEXOS

4.1- Janelas STD — SGE (Exemplos)

4.1.1 - SGEmsg

SGEmsg - Registo de Empréstimo

sagem) (1)
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4.1.3 — Ficheiro SGE-PND

*SGE-PND - Ordens de Empréstimo Pendentes (2)

[~ x]
IF
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4.1.4 — Ficheiro SGE-RES

*SGE-RES - Ordens de Empréstimo - Resumo do dia (5)
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