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Programma di migrazione del
clearing dei mercati cash equity
di Euronext e modello VaR -
modifiche consolidate al
Regolamento, Istruzioni e
Allegati di Euronext Clearing

All’attenzione di: Tutti i partecipanti
Priority: Elevata
Argomento: Programma di migrazione del clearing dei

mercati cash equity di Euronext e modello
VaR - modifiche consolidate al Regolamento,
Istruzioni e Allegati di Euronext Clearing

Gentile Cliente,

in considerazione del programma di migrazione del clearing dei mercati cash equity di Euronext,
Euronext Clearing ha apportato alcune modifiche al proprio Regolamento e Istruzioni oggetto di
pubblicazione lo scorso 1° giugno 2023 al fine di introdurre un nuovo modello di servizio, che sara
adottato per la compensazione degli strumenti finanziari negoziati sulle sedi di negoziazione gestite
da Euronext.

Inoltre, a seguito di alcune richieste avanzate dai Partecipanti, si & ritenuto opportuno apportare
alcune modifiche di fine-tuning alle Istruzioni al Regolamento in materia di registrazione dei saldi
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di regolamento, gestione delle posizioni in fail e buyer-protection, evidenziate nel testo delle
Istruzioni.

In particolare, Euronext Clearing diventera la CCP di default per i mercati cash Euronext di
Amsterdam, Bruxelles, Dublino, Lisbona e Parigi. I mercati di Bruxelles saranno i primi a migrare
il clearing su Euronext Clearing a partire dal 23 ottobre 2023, mentre il 6 novembre 2023 i mercati
cash di Euronext Amsterdam, Dublino, Lisbona e Parigi migreranno presso Euronext Clearing.

Inoltre, come gia comunicato con I'Avviso al Mercato del 7 settembre al seguente link: Avvisi |
euronext.com dal 9 ottobre 2023 entrera in vigore una nuova metodologia di marginazione

basata sul modello VaR che sostituira il modello SPAN (MARS), attualmente applicato ai comparti
Azionario e Derivati Azionari di Euronext Clearing, previa autorizzazione delle autorita competenti.
In questo contesto, le Istruzioni al Regolamento sono state riviste per riflettere tale modifica.

Siamo lieti di fornire la versione consolidata di Regolamento, delle Istruzioni e dei relativi Allegati
di Euronext Clearing rispetto alla migrazione dei mercati cash di Euronext nonché alla nuova
metodologia basata sul VaR, che sono stati pubblicati sul sito web di Euronext Clearing al seguente
link: https://www.euronext.com/en/post-trade/euronext-clearing/rules-and-requlations.

I documenti saranno pubblicati anche sul portale Connect.

Le modifiche riguardanti I'adozione del modello VaR entreranno in vigore il 9 ottobre 2023 mentre
le modifiche riguardanti la migrazione dei mercati cash equity entreranno in vigore il 23 ottobre
2023.
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Per ulteriori informazioni si prega di contattare:

Euronext Post Trade Regulation
regulation-posttrading@euronext.com

Sales & Relationship Management
ccg-sales@euronext.com
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